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Resumen

La gestion empresarial estd dedicada a mejorar la eficacia y eficiencia de los
activos de las empresas desde los recursos materiales, humanos, técnicos
financieros; en la dindmica de hacer mas eficiente su utilizacion la teoria financiera
esta en una busqueda de conocimiento para optimizar su uso, promueve mayores
margenes de utilidad, hay dos aspectos fundamentales como son la liquidez y la
solvencia de las empresas que son indicadores que muestran la capacidad de pago
de las entidades econdmicas y que pueden favorecer o afectar la dinamica de
crecimiento en las cuales se establece mayores ventas, la presente investigacion
aborda la gestién financiera al interior a la empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores en el sector de uso frecuente, en relacion a la rentabilidad
organizacional mediante un modelo de correlacibn para conocer cual es la
incidencia de la gestion financiera en la generacion de liquidez y de rentabilidad asi
los recursos se ejecutan en recursos productivos, rentables y generadores de valor,
permitiendo al mismo tiempo el despliegue de objetivos estratégicos de la empresa
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y con ello ser el instrumento de crecimiento y desarrollo social de la economias por

la generacion de empleo y pago de impuesto al estado.
Utilidades, enfoque financiero, enfoque econémico.

Abstract

Business management is dedicated to improving the effectiveness and efficiency of
corporate assets from the material, human, financial, technical resources; in the
dynamics of streamlining its use of financial theory is on a quest for knowledge to
optimize their use, promotes higher profit margins, there are two fundamental
aspects like liquidity and solvency of the companies that are indicators showing the
ability payment of economic and can promote or affect the dynamics of growth which
is set higher sales, this research entities address the financial management within
the companies listed on the Mexican Stock Exchange in the field of common
business in relation to organizational profitability through a correlation model to know
what the impact of financial management in generating liquidity and profitability and
resources running on productive, profitable and value-generating resources, while
allowing the deployment of strategic goals of the company and thus be an instrument
of growth and social development of the economy by creating jobs and paying taxes
to the state.

Keywords: Management, effectiveness, efficiency, liquidity, solvency,

profitability.
Introduccién

Las empresas son el motor de las economias en el mundo, la razon es que ellas
generan un circulo virtuoso en el que se producen bienes para la satisfaccion de
necesidades de las personas, generan empleos y con ello se genera al Estado el
pago de impuestos por parte de la empresa y del trabajador, su papel es vital para
mejorar la calidad de vida de las personas, en primer lugar por la produccion de
bienes generan en sus consumidores satisfaccion o mejor calidad de vida, y en
segundo lugar generan un flujo de efectivo que vitaliza la economia de las personas

y de las naciones, son las responsables de proveer de bienes y de generar empleos
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en los cuales podemos desempefar nuestras capacidades y habilidades en sus
diversas areas funcionales (Chiavenato, 2007) por lo anterior el papel que
desempefian las empresas en la sociedad representa un efecto domino en la
economia ya gque generan ingresos para los empresarios, socios, acreedores,

empleados, proveedores y para el Estado a través de los impuestos.

Como vemos la responsabilidad social de las empresas es enorme, dentro de las
economias, evaluar la rentabilidad desde el punto de vista de la gestion empresarial
implica que se evalué la liquidez empresarial la cual podemos definir como la
capacidad de las empresas para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo y
la solvencia como la capacidad de pago en el largo plazo (Ochoa, 2013), a partir de
los conceptos anteriores se determina el ciclo de econémico empresarial por ello se
comparan con los signos vitales de las personas, debido a que muestran cual es el
estado de la empresa para que atienda sus obligaciones con proveedores,
acreedores, empleados, socios, duefios, accionistas incluso el estado, sila empresa
no tiene dinero liquido para afrontar sus compromisos genera un efecto domino
negativo en toda la economia al dejar de pagar a sus acreedores estos también
dejaran de pagar sus compromisos, y en la economia se volveria un caos, sin
embargo, las entidades econémicas con solvencia pueden pagar sus cCompromisos
ya que pueden convertir sus activos financieros tradicionalmente los activos
circulantes en efectivo y con ello generar condiciones de crecimiento y desarrollo,
una empresa con salud financiera tiene la capacidad de ser mas eficiente,
productiva y por ende con mayor capacidad de generar ingresos lo que mejoraria la
recaudacion del impuesto al estado y generaria mas empleos lo que incide en

mejoras condiciones para las economias en general.

Por ello es importante conocer la relacion entre la financiera y de la generacion de
indicadores 6ptimos de liquidez, solvencia y rentabilidad por lo que se llevé a cabo
un estudio con empresas que cotizan en la Bolsa de Valores Mexicana en el sector
de uso frecuente para conocer la correlacion de un modelo de evaluacién de la

rentabilidad desde la perspectiva de la gestion financiera con base en sus estados
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financieros, los resultados son alentadores respecto a que hay una relacion positiva

alta entre las variables en cuestién
Marco Teorico

La gestion financiera de las empresas en el area financiera se mide mediante
métodos verticales y horizontales (Cloy, 1996) la diferencia de los métodos radica
en el periodo de tiempo a analizar, asi la razones financieras el método que mide la
gestion financiera en razon de tres variables que contienen indicadores que miden
la productividad, la eficiencia y el apalancamiento sin duda como menciona Carrefio
la gestion financiera se muestra en la medicién de estos resultados que pueden ser
favorables o no debido a las practicas que se llevan a cabo en cada una de las
entidades econdmicas, que para establecer un estandar de comparacion lo que se
hace es compararlas con las razones sectoriales para considerar adecuada o no la
gestién, Damarco indica que la gestion financiera sin comparacion sectorial es
evidentemente (til sin antes comparar porque permite hacer una evaluacién de la
generacion de la utilidades que genera beneficios a los diferentes grupos de interés,
en razon de esta teoria y de la hipotesis planteada, los resultados de correlacion
mostraron resultados R=99 lo que muestra una correlacion positiva muy alta por lo
prueba lo que el marco tedrico sostiene y la razones financieras reflejan apoyado
por el sistema de correlaciébn y de programacion lineal por lo que la hipétesis
planteada que indica el establecimiento del Impuesto sobre la renta en razon de la
gestién financiera, generara efectos positivos en la rentabilidad empresarial es
cierta en razon de los indicadores financieros, ademas de dar respuesta a la

hipétesis planteada se establecieron objetivos en los cuales se planeaba.
Métodologia

Para llevar a cabo la investigacion se hizo revision de la base filosofica sobre la
cual desarroll6 este trabajo tuvo un enfoque cuantitativo, es decir, tiene como
referente el enfoque positivista, dicho modelo se construyé con informacion
cuantitativa real generada por empresas sujetas al estudio con base en sus estados

financieros con un enfoque deductivo ademas se considera que sea experimental,
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ya que se vislumbra en la generacion del modelo con base a las necesidades de la
empresas desde el punto de vista de gestion financiera lo que nos llevara a una

constante experimentacion para validar que sirva a otras empresas en estudio.

Se determiné la muestra tomando de la poblacion de empresas que cotizan en la
Bolsa Mexicana en el sector de uso frecuente tomando como base la férmula
estadistica, la muestra finita para determinar el nimero de entidades econémicas,
respecto a la recoleccion de datos se desarrolld6 mediante diversas técnicas de
investigacion: la observacion y andlisis de la informacion de los estados financieros
como son: Balance General, Estado de resultados, Flujo de efectivo y Estado de
variacion contable, publicados en la pagina de la bolsa de valores en México
usando para ello la medicién de la rentabilidad abordando tres aspectos, eficiencia,
productividad y apalancamiento (Guajardo, 2007), de esta forma  tenemos
unidades de generacidon de conocimiento por categorias para efectos de

codificaciéon en la construccion del modelo,

Una vez generados los datos se vincularan los datos para interpretarlos
considerando los conceptos tedricos de la gestion financiera y de la liquidez,
solvencia y rentabilidad. Para ello se calcularan en primer término las razones
financieras, de cada una de la 25 empresas y se determinaran las razones
financieras sectoriales, ademas se disefid un instrumento de cuestionario para dar
respuesta a cada item que pueda vincular el modelo de rentabilidad con el de
gestion financiera una vez concluido se elaboré la interpretacion mediante
estadistica descriptiva, mediante medidas de tendencia central como son moda,
mediana , y media en el afan de conocer la distribucion de los datos y de variabilidad
para conocer la dispersion de los datos como son: rangos, desviacion estandar y
varianza con los resultados haremos la interpretacion de cada variable para orientar
el estudio en razon de los indicadores que se generen, de la misma forma se
elaboré analisis de la direccién y el grado de valor individual de una variable para
determinar que tanto se aleja de la media, para efectos de medir la confiabilidad se
sometio el instrumento a la determinacion del coeficiente alfa Cobrach, para efectos

de validez y por ultimo se instrumenté la correlacion de Person para determinar si
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hay indecencia de la variables, y por ultimo se elabor6 regresion lineal, con ello se

abordo el caso de estudio
Resultados

Como objetivo general determinar los efectos que se genera la gestion financiera
de las empresas respecto a la liquidez y rentabilidad, se desarroll6 un modelo
evaluacion correlacional, el cual se elaboro en razon de los estados financieros de
la empresas en cuestion midiendo 25 indicadores generados por el métodos
horizontales con un periodo de analisis de tres afios cada una para generar

indicadores que muestran la gestion financiera.

En cuanto a la estructura Financiera del sector, existe una distribucion més
ecuanime entre los rubros de obligaciones de la empresa con terceros, uno de los
principales medios de financiamiento a los que acceden las compafias de este
sector, para capitalizar sus necesidades de financiamiento a corto plazo: son los
proveedores que para el periodo de 2009 fue de 10.89% y aumenté para 2010 un
5%, ubicandose en 11.39%, sin dejar de lado los préstamos otorgados por
instituciones bursatiles que representa 2.39% para 2009 y 1.34% para 2010, esta
disminucién de 1.05% se debe en gran medida al aprovechamiento de las
compafiias en el financiamiento con los proveedores y la falta de créditos en el

sistema financiero debido a la crisis que enfrenta el pais.

En términos generales el sector de consumo frecuente es estable en sus activos
circulantes como en sus pasivos circulantes, ya que los primeros representan el
29.41% contra un 24.20% de pasivo a corto plazo; existe un margen de holgura de
5.21%, para hacer frente a los compromisos y contingencias que se pueden llegar

a generar en el sector.

En lo que respecta a la liquidez, para éste sector en el afio 2009, presenta una
liquidez del 0.814, lo que significa que en este afio de operaciones no tuvo la
capacidad de cubrir sus pasivos a corto plazo, en el afio 2010 tuvo una ligera
recuperacion del sector ubicandose en el 1.044, lo que significa que por cada peso

gue debe a terceros cuenta con 1.044, para hacer frente a sus compromisos, cabe
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mencionar que segun la tendencia para 2011, se da un desplome en la razon de

liquidez ubicAndose en .354, lo que significa que no tiene liquidez.

La razon de solvencia se ubica 1.216 para 2009 y 1.599 para 2010, lo que significa
que el sector cuenta con la cantidad suficiente de activos que pueden convertirse
en liquidos para hacer frente a sus vencimientos de mediano y largo plazo, asi como
al pago de sus intereses, sin embargo para 2011 se espera una caida de la razén

de solvencia de 0.448., como se puede ver en la tabla 1.

El activo es mayor que el pasivo circulante lo que nos indica que el capital de trabajo
es positivo para el sector, sin embargo para 2011, se pronostica un capital de trabajo

negativo, lo que puede provocar una insolvencia en el sector.

La rotacién total de activo con respecto a las ventas se ubica en una rotacion lenta
de 1.192 veces en el periodo de 2009 y 1.010 para 2010, donde una ligera
disminucién, para 2011 se espera que la rotacion del activo sea de 1.557 con

respecto a las ventas.

La productividad de los activos totales es de 40.565% para 2009 y de 35.008% para
2010, es considerable la disminucion de la productividad del activo 5.557%, esta
diminucion probablemente se dio por la depreciacion mayor en los activos, para
2011 se espera que esta situacion mejore y se espera un aprovechamiento de los
activos totales del 51.681%.

La mayor productividad la encontramos en los activos circulantes, que sirven de
apoyo al proceso productivo, ubicandose en 137.877% para 2009 y 119.447%para
2010, motivado por la diminucion de efectivo e inversiones temporales, se espera

gue para 2011 la industria sea mas productiva alcanzando niveles de 174.736%.

En lo que respecta al activo fijo, se alcanzaron niveles del 57.521% y de 49.521%
en 2009 y 2010, no se esta utilizando al maximo la capacidad instalada ya que los
niveles no son los Gptimos con respecto a las ventas, segun la razon estandar se
espera que para 2011 se dé una rentabilidad 73.385% lo que significa que se

estarian aprovechando mejor los recursos.
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La rotacion de inventarios es otro indicador relevante para determinar la situacion
del sector en promedio este inventario se esta vendiendo y reponiendo entre 8 y 6
veces cada 45 y 56 dias en 2009 y 2010, este resultado no es congruente porque
deberia venderse mas rapido ya que por el sector en el que nos encontramos que
son articulos de consumo preferente (articulos de la canasta basica y otros de
primera necesidad) su produccién y adquisicion por el consumidor final es més
frecuente, que en algunas otras industria, se espera que para 2011 halla mas
dinamismo en la venta y recuperacion del inventario llegando a 11 veces cada 23

dias en el periodo.

La rotacion de cuentas por pagar se realiz6 cada 51 y 63 dias, es un tiempo
aceptable para las empresas que cotizan en este sector ya que mientras mas sean
los dias que conceden de financiamiento los proveedores mayores seran los
aprovechamientos que puedan tener con el crédito, se espera que en 2011 esta

situacion de giro radical reduciendo los periodos de pago a tan solo 26 dias.

En cuanto a la rotacién de cuentas por cobrar para 2009 y 2010 se recupero la
cartera 20 y 16 veces en el periodo otorgando Unicamente créditos a los clientes por
19 y 22 dias respectivamente, lo que significa que el sector tiene una eficiente
politica de crédito con los clientes, en gran medida se debe al tipo de bienes que se
comercian en estas compafias, que permite que sus clientes puedan vender al

consumidor final los productos con mayor frecuencia.

Se espera que para 2011, la recuperacion de la cartera sea mas veces en el periodo
26 y que los dias de créditos se reduzcan a 11, como consecuencia de la reduccién
de los dias de gracia otorgado por los proveedores a las compafias del sector.

El ciclo financiero del sector en su conjunto se hace muy extenso e inadecuado ya
que cada 64 y 79 dias respectivamente se esta colocando la mercancia y se esta
teniendo disponibilidad de efectivo, se espera que para 2011 se dé un revés
favorable a esta situacion reduciendo considerablemente el plazo del ciclo

financiero a tan solo 34 dias para vender los bienes y disponer del efectivo.
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La situacion anterior trae consigo que el ciclo de caja sea ineficiente, ya que no se

cuenta con el ingreso suficiente para hacer el pago a los proveedores.

En lo que se refiere al crecimiento en ventas de 2010, tomando como base el afo
2009, el crecimiento del sector simplemente fue muy bajo, ya que no se rebaso los
estdndares de la inflacion que para 2010 se ubico en 4.40%
(http://www.banxico.org.mx, 2010), las ventas en su conjunto de la industria
Unicamente crecieron 0.918%, para 2011 se espera un decremento alin mayor que
el afio anterior quedando en niveles de 0.879%.

La utilidad de operacién con respecto a las ventas se ubica en un 11.078% y
11.253% lo que significa que los cost6é de operacion has disminuido en un 0.175%,
es una ligera disminucion en términos generales, pero realmente si consideramos
las magnitud de efectivo que se maneja en la industria, es un buen margen de
disminucion de los costos operativos, es destacable mencionar que para 2011,
estos costo operativos sufrieran un aumento considerable lo que implica que la

utilidad del sector disminuira.

La utilidad que queda después del descontar todos los costos del sector es de
7.390% y de 6.88% para 2009 y 2010, para 2011 se espera que se dé un ligero
aumento a 8.40%, es una utilidad de cierto modo baja porque los volumenes de
venta que se tiene es realmente alta debido a las actividades y al tipo de bienes que

se producen Yy comercian en este sector.

La productividad del activo fijo es buena ya que en este sector, se tienen a una
diversidad de giros, desde los que son netamente comerciales que no requieren
grandes infraestructuras, a las grandes empresas industriales que requieren de
ciertos activos en especifico para llevar a cabo sus actividades se tiene una
productividad del 12.48% en 2009, 9.83% en 2010, se dio una disminucion de la
productividad del activo fijo, sin embargo para el 2011 se espera que la rentabilidad
aumente a un 17.78%, considerando que se adicionan otros productos financieros

como (intereses ganados, ganancia cambiaria y otros productos).
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En lo que respecta a la rentabilidad obtenida por los accionistas en el sector es
superior a los instrumentos de renta variable que se encuentra en el mercado, ya
gue se toma como referencia la tasa libre de riesgo que para el 31 de diciembre de
2009 y 2010 se encontraba en 4.5% (www.banxico.gob.mx, 2009) no es
equiparable con una rentabilidad del 15.98% y 11.47% para 2009 y 2010, sin olvidar
obviamente que viene implicito un riesgo mayor que el que se ofertan en el mercado

de deuda.

Una vez concluido el andlisis financiero del sector en su conjunto, se relacionaron
en variables relacionadas en razén de la liquidez y finalmente conocer su relaciéon
mediante un modelo correlacional en cual arrojo una correlacion R=99 muy alta,
que implica que la gestién financiera esta en razén de la liquidez, de la rotacion de
activos, cuentas por cobrar y del margen de utilidad lo que aprueba la hip6tesis
planteada que indica el establecimiento del Impuesto sobre la renta en razén de la
gestion financiera, generara efectos positivos en la rentabilidad empresarial el
modelo de regresion muestra que los la rentabilidad se eleve en razén de la gestion
financiera y arroja un valor més significativo en relacion de la rotacién de activos
con un indicador del 0.93 ademas se llevé a cabo un andlisis implicito en el modelo
correlacional de la incidencia de la liquidez y solvencia de las empresas sometidas
a estudio esto sirvid para vincular la carga tributaria y la gestion financiera, la
variable dependiente liquidez es explicada por la variable independiente Rotacién
de activos con un coeficiente de determinacion (R? = 0.9315), lo que indica que el
93.15% de la variacion de la variable dependiente liquidez es explicada por la
inclusion de esta variable independiente. Al ser incluida la variable Rendimiento de
activos circulantes en el modelo 2 se mejora el valor del coeficiente de
determinacion (R? = 0.9521), al ser incluidas tres variables independientes en el
modelo 3, se obtiene un valor del (R? = 0.9701) y finalmente el mejor modelo
estimado se obtiene al incluir en el modelo a cuatro variables independientes
obteniéndose un valor del coeficiente de determinacion (R? = 0.9818). Por lo que la
ecuacion quedaria de la siguiente manera: Liquidez (Y) = -0.53152 + 0.79027 (RC)
- 9.5535 (RCC2) — 0.00102 (RR2) + 0.00818 (CT).

[Escriba texto]



Mediante el analisis elaborado también se dio respuesta a los objetivos planteados
en el presente trabajo ya que la metodologia elegida integro medir liquidez,
solvencia ademas mediante correlacion y programacion lineal se usaron técnicas

cuantitativas para medir los efectos de la gestion econdémica.

Con la informacién anterior podemos echar mano de la estadistica y varias de sus
herramientas por ejemplo las medidas de tendencia central y las medidas de
variabilidad, asi podemos decir respecto a la variable de liquidez que existe una
liquidez adecuada en la mayoria de las empresas sometidas a analisis que el 43%
de ellas muestra indicadores de liquidez superiores a la media y solo un 3% muestra
indicadores de liqguidez muy bajos pero con expectativas de mejoramiento en el
largo plazo por la solvencia, respecto a la carga tributaria las empresas los
resultados muestran una desviacion estandar de 0.4 lo que representa una actitud
desfavorable ya que afecta son indicadores de rentabilidad aunque no hay tanta

dispersion.
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Medidas de tendencia central

Variable Minimo

1 -1.4110

2 -1-5910

3 -
63007551

4 0.3190

5 -13.1330

6 -124.1990

7 -12.9070

8 1

9 17

10 -8

11 2

12 3

13 4

14 24

15 -54

16 0.8840

17 -23.30

18 -27.42

19 -26.1350

20 -21.5240

. Cuadro 1. Medidas de tendencia central y de variacion de veinticuatro variables de

empresas de consumo preferente en México. Instituto de Estudios Universitarios.

2015

La utilidad de las correlaciones radica en la posibilidad de estimar las utilidades con
base en una o varias variables. De esta manera, se encontraron correlaciones
positivas y negativas significativas entre las veinticuatro variables medidas en las
dieciocho empresas del sector preferente en México. La utilidad se asocié alta

positiva y significativamente con el activo circulante (r=0.96 **), es decir, la gestiéon
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Maximo

3.5020
4.7160

13987497

2.6460
156.0830
596.9660
392.3450
15

101

415

92

61

123

186

153
1.2580
28.8660
18.1810
59.5280

24.1570

Media

0.6363
1.0460

-1481584

1.2542
40.7664
132.7765
70.2038
7.5000
55.1955
107.2799
52.6000
21.0461
29.0077
84.3888
31.6111
1.0420
8.1001
2.8242
10.1368

5.1803

Mediana

0.4140
0.8620

19570

1.1260
33.8310
108.19
51.79
6.50
50.26
35.00
61.00
14.50
17.57
78.50
27.00
1.0180
9.68
4.75
6.55

5.12

Varianza

1.6264
2.9407

2.8802

0.4989
1271.77
21689.10
7476.37
13.3159
701.96
20206.54
667.59
327.90
860.62
1836.25
2829.31
0.0094
105.69
117.67
437.57

127.52

Desviacion
estandar

1.2752
1.7148

16971429.3

0.7063
35.6620
147.27
86.46
3.6491
26.49
142.14
25.83
18.10
29.33
42.85
53.19
0.09
10.28
10.84
20.91

11.29

Medidas de variacion

Coeficiente
de
variacion
(%)

200
163.93

-347.66

56.31
87.47
110.91
123.16
48.60
48.00
132.50
49.11
86.04
101.13
50.77
168.26
9.33
126.92
384.09
206.35

217.99



financiera mostro una correlacion alta en relacién a la rotacion de los inventarios ya
que de ello depende la generacion del flujo de efectivo asi la hip6tesis planteada
acerca del establecimiento del Impuesto sobre la renta en razén de la gestion
financiera, generara efectos positivos en la rentabilidad empresarial supone una
relacion directa con el activo circulante de 0.67 en relacion al rendimiento en
activos circulantes y de .6126 en rendimiento de activos fijos la sumatoria de las
correlaciones positivas acumulan un resultado R= 0.99 en cuatro variables de la
estudiadas descritas anteriormente, y que se pueden apreciar en el cuadro dos,

estos resultados favorecen la hipétesis planteada.

La utilizacion del descuento de flujos de caja (DFC) como método para la toma de
decisiones de inversién y valoracion empresarial esta fuertemente consolidada,
tanto a nivel académico como a nivel practico. La literatura financiera moderna ha
profundizado en distintas aplicaciones del método, como son las técnicas llamadas
“free-cash-flow” (Damodaran, 2001; Copeland et al., 2000) en el campo de la
valoracion o conceptos como el “Economic Value Added” (Stewart, 1991), el valor
financiero afiadido (Rodriguez et al., 2001). El flujo de caja es un concepto
fundamental en el ambito econdmico y financiero, esencial para la gestién
empresarial, siendo valido el método DFC para valorar empresas del sector de
consumo preferente en México. En finanzas el valor de un activo se determina a
partir de lo que se espera recibir de él. Como en todo negocio, el valor de la misma
vendra dado por los flujos de caja que esa empresa sea capaz de generar en el

futuro.

El andlisis de correlaciones entre las veinticuatro variables de dieciocho empresas
del sector de consumo preferente en México se realizé por el método de Pearson y
el modelo de regresion lineal se estimo por el método de seleccion de variables
Stepwise (paso a paso) usando el programa estadistico SAS Version 9.0 para
Windows. El mejor analisis de regresion estimado por el programa se efectué en
cuatro pasos considerando a la variable dependiente: liquidez e independientes a
las variables: RC, RCC2, RR2y CT.
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En el primer modelo (Cuadro 1) del andlisis de regresion lineal multiple por el método
de seleccion de variables Stepwise (paso a paso) del programa estadistico SAS, la
variable dependiente liquidez es explicada por la variable independiente Rotacién
de activos con un coeficiente de determinaciéon (R? = 0.9315), lo que indica que el
93.15% de la variacion de la variable dependiente liquidez es explicada por la
inclusion de esta variable independiente. Al ser incluida la variable Rendimiento de
activos circulantes en el modelo 2 se mejora el valor del coeficiente de
determinaciéon (R? = 0.9521), al ser incluidas tres variables independientes en el
modelo 3, se obtiene un valor del (R? = 0.9701) y finalmente el mejor modelo
estimado se obtiene al incluir en el modelo a cuatro variables independientes
obteniéndose un valor del coeficiente de determinacion (R? = 0.9818). Por lo que la
ecuacion quedaria de la siguiente manera: Liquidez (Y) = -0.53152 + 0.79027 (RC)
- 9.5535 (RCC2) — 0.00102 (RR2) + 0.00818 (CT).

Una vez aplicado el modelo de correlacion se plante6 la necesidad de medir la
causa efecto de la variables que en suma arrojaron r=0.99 por lo que se desarroll6
el método de regresion lineal y verificar los efectos de esta variables en razén de la

hipétesis planteada.

Conclusiones

Los resultados del estudio implican para las entidades econémicas estrategias de
gestién financiera para el cuidado y mejoramiento de los indicadores econémicos,
partiendo de la generacién de un sistema de informacién adecuado y con la
formalizacibn de estados financieros que van desde el estado de situacion
financiera, estado de resultados y flujo de caja aunado a ello establecer un sistema
de medicidn de la gestion financiera por métodos verticales u horizontales en razén
de la informacion que tengan para generar la medicién, analisis respectivo y
acciones correctivas y con ello mantener el circulo virtuoso de beneficios a la

sociedad generando fuentes de trabajo, satisfaciendo necesidades y pagando
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impuesto para favorecer la infraestructura del pais, los resultados de esta tesis
muestran la necesidad de que los directivos generen acciones en razén de que se
mejoren su rotacion de inventarios, la cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, la

rentabilidad antes de impuestos y cuidado especial en el gasto operativo.

Es util mencionar que de los veinticinco indicadores que contiene la medicion de la
gestion financiera cuatro muestran una mayor significancia en relacion con los flujos
de efectivo los cuales son: o = -0.53152 ,31 = 0.79027,B32 =-9.5535, B3 = -0.00102

en relacién a la rotacion de inventarios, rotacion de cuentas por pagar.
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